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ã�älåEäYæ¼ç è¬é>êÀälë¬ì§í ã�älå%älæîç è�é×êÀälë¬ìïíð k�ñòk�× ó k�ñòk7úô § k�ñf× õ k�ñòk�×ö k�ñòß ÷ kSñø�ù älú¬ìLé ×�ûÚü é>êÀälë¬ìïí+ýYälìLë¬é×þ;ÿlêuí��¬é�æ8ÿ�è¬é×ì�� þ+ã�älå%älæ8é>íEé×å%þ;ë¬þ%é×è�����þ��Læhë¬ì�äYí��Lÿ���þ`ç
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Number of firms

0.001
0.01

0.1max entry size 0.01

0.1

entry rate

0
15
30
45
60
75
90

	 ��
lë¬å%é ×�û� é®ä����ë¬æAú é`å~ÿlê��¬å%æfþ����àälþÕä êCë������í��§ÿ���ÿlêÌí��¬éîåEäYí%éîÿYêÄé��í%å�� ó ä���è ÿlêÌí��¬é ë¬ã�ãªé×åúªÿlë��¬èîÿlê������§í���älì �®äYã��§íEälì è��§þBí%å��Lú�ë�í��§ÿ�� ô § ç

Number of firms

0.01

0.1exit bound 0.01

0.1

entry rate

0
15
30
45
60
75
90

	 ��
�ë¬å%é j�û!� é`ä����ë¬æAú é`å~ÿlê"��å%æfþ#���àäYþàä êCë����$�í��§ÿ��Üÿlê4ì§ÿ&%Õé`åàúªÿ�ë'�¬è ÿ��(�®älã'�§í�äYì þ��¬älå%é×þ ð ä��¬è�ÿlêí���éÜåEäYí%éÜÿlê é)��í%å�� ó ç ù �¬é�þ��§æAë¬ìLäYí��§ÿ��XäYå%éÜã é`å*�êCÿ�åBæ8é×è+%,�ïí�� ô §.- ñòkHØ ç

Productivity rate of growth

0.001
0.01

0.1max entry size 0.01

0.1

entry rate

0.004

0.006

0.008

0.01

0.012
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lë¬å%é ßSû0/ äYí%ébÿlêØã¬å%ÿ�è¬ë��>í��§ý1�ïí2�3
�åBÿ&%Tí�� älþîäêCë����>í��Lÿ��hÿlê�í��¬éàå%äYíEéÕÿlê�é)��í%å�� ó ä���èhÿlê�í��¬éàë¬ã�ãªé×åúªÿlë��¬èîÿlê������§í���älì �®äYã��§íEälì è��§þBí%å��Lú�ë�í��§ÿ�� ô § ç

Productivity rate of growth

0.01

0.1exit bound 0.01

0.1

entry rate

0.004
0.005
0.006
0.007
0.008
0.009
0.01
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�ë¬å%é Ø¬û0/ ä�íEébÿlêØã¬å%ÿ�è¬ë��>í��ïý4�ïí2�3
�åBÿ5%Tí�� älþîäêCë����>í��§ÿ��âÿlêAì§ÿ&%Õé`å ú ÿ�ë��¬è ÿ��6�®älã'�§í�äYìÇþ���äYå%é`þ ðä��¬èîÿlê4í��¬é�å%äYíEé ÿlêué)��í%å�� ó ç
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Average age

0.001
0.01

0.1max entry size 0.01

0.1

entry rate

0
200
400
600
800

	 ��
lë¬å%é úSû7 ý�é×åEä�
�é8��å%æfþÕä�
�éÌälþÕêCë��'�×í��§ÿ��fÿlê�í���éåEäYí%é ÿlêué)��íEå9� ó ä��¬è ÿlê4í��¬é�ë¬ã�ãªé×å ú ÿ�ë���è¼ÿlê:���'�;�í��Lälì��`älã��§íEälì�è��§þBí%å��Lú�ë�í��§ÿ�� ô § ç

Average age

0.01

0.1exit bound 0.01

0.1

entry rate

0
200
400
600
800

1000

	 ��
�ë¬å%é ��û<7 ý�é×åEä�
lé���å%æfþØä�
�é8älþAä êCë����×í��Lÿ���ÿlêìLÿ5%Õé`åuúªÿ�ë'�¬èAÿ��=�`älã��ïí�älìþ��¬älå%é×þ ð ä��¬èAÿYê¬í��¬éàåEäYí%éÿlêué)��íEå9� ó ç

Entropy

0.001
0.01

0.1max entry size 0.01

0.1

entry rate

0.2

0.4

0.6

0.8

1

	 ��
lë¬å%é (Sû ù �¬éfå%é×þ��`älìLé×è�é��í%å%ÿ�ã>� älþÒä�êCë����>í��Lÿ��ÿlê�í��¬é�åEäYí%é�ÿlê�é���íEå�� ó ä��¬è¼ÿYê�í���éÒë�ã¬ãªé×å;úªÿ�ë'�¬èÿlê:�����ïí���äYì"�`älã��§íEälì�è��§þBí%å��Lú�ë�í��§ÿ�� ô § ç

Entropy

0.01

0.1exit bound 0.01

0.1

entry rate

0.4
0.5
0.6
0.7
0.8
0.9

1

	 ��
�ë¬å%é WSû ù ��é8åBé`þ��`älìLé×è�é���íEå%ÿlã?� äYþØä�êCë����>í��§ÿ��ÿlêxì§ÿ5%àé×åÄú ÿ�ë��¬èbÿ����®älã'�§í�äYì4þ���älåBé`þ ð ä���èZÿlêHí��¬éåEä�íEé ÿlê�é)��íEå9� ó ç
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Entropy

0.001

0.01

0.1max entry size 0.01

0.1

entry rate

0.6
0.7
0.8
0.9

1
1.1

	 ��
lë¬å%é g�û ù ��é å%äYí��§ÿÄÿlê é��í%å%ÿ�ã>�AýYälì§ë¬é`þ�ÿ�ú�í�ä����¬é×è
%,�§í�� õ - ñPj íEÿ;í��¬ÿlþ%éÚÿ�ú�íEä����¬é×è@%,�ïí�� õ - ñÔØ�A älþ4äêCë����>í��Lÿ��hÿlê�í��¬éàå%äYíEéÕÿlê�é)��í%å�� ó ä���èhÿlê�í��¬éàë¬ã�ãªé×åúªÿlë��¬èîÿlê������§í���älì �®äYã��§íEälì è��§þBí%å��Lú�ë�í��§ÿ�� ô § ç

Average age

0.001

0.01

0.1max entry size 0.01

0.1

entry rate

0.4
0.8
1.2
1.6

2

	 ��
�ë¬å%é ×®k�û ù ��édåEä�í��LÿbÿYêÄí���édä®ý�é×åEä�
léZä�
�é ÿ�ú1�í�ä����¬é×èB%,�ïí�� õ - ñøj í%ÿ í��¬äYíXÿlú�í�ä����¬é`èC%,�§í��õ - ñºØ�A älþ8äOêCë��'�×í��§ÿ���ÿlêÄí��¬é¼å%äYíEéîÿlêÄé)��íEå9� óä��¬èOÿlêÚí��¬éAë¬ã¬ã é`å ú ÿ�ë���è ÿYê������§í���älìD�`älã��§íEälì4è��Lþ*�íEå��Lú¬ëSí��Lÿ�� ô § ç

Number of firms (positive drift)

0.001
0.01

0.1max entry size 0.01

0.1

entry rate

15
30
45
60
75
90

	 ��
lë¬å%é ×W×�û ù ÿlíEälì'�ë¬æhúªé×åHÿlêE��åBæ8þxäYþxäÄêCë����>í��Lÿ��ÿlê�í��¬é~åEäYí%éxÿlê¬é���íEå�� ó ä��¬èÒÿlêSí��¬é~ë¬ã¬ã é`åiúªÿlë��¬èÒÿlê
�����ïí��Lälì>�®älã'�§í�äYì�è��§þBíEå��Lú¬ëSí��Lÿ�� ô § êCÿlå�í��¬éGF�H4�I�ë¬æJ�ãªé>íEé×å8K2LfæfÿSè¬é×ì"%,�ïí��îãªÿ�þ��§í��§ý�é è�å��§ê í`ç

Productivity rate of growth (positive drift)

0.001
0.01

0.1max entry size 0.01

0.1

entry rate

0

0.002

0.004

	 ��
�ë¬å%é ×)jSûM/ ä�íEéÜÿlê ã¬åBÿSè�ë��×í��§ý1�§í2�N
�å%ÿ5%Tí���älþ�äêCë����>í��§ÿ��hÿlê�í��¬éàå%äYíEéÕÿlê�é��í%å�� ó ä��¬èAÿlê�í��¬éàë�ã¬ãªé×åú ÿ�ë��¬èAÿYêE�����ïí��Lälì��®äYã��§íEälìè��Lþ/íEå��§ú¬ë�í��Lÿ�� ô § êCÿlå4í��¬é
F�H4�I�ë¬æfã é×íEé×å.K2L�æfÿSè�é`ì�%,�ïí�� ãªÿlþ��§í��§ýlé è¬å��ïê í®ç
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Number of firms (negative drift)

0.001
0.01

0.1max entry size 0.01

0.1

entry rate

0
15
30
45
60
75
90

	 ��
lë¬å%é ×�ß�ûPO ë¬æAú é`åØÿlêQ��åBæ8þ�êCÿ�å�í��¬é0F�H4�I�ë¬æJ�ãªé>íEé×å!K2LÒæfÿ�è¬é`ì1%,�§í��P��é)
�äYí��§ýléTè¬å��ïê í®ç ù ��é;ýYälì§ë¬é`þälå%é�ã¬ì§ÿlí%í%é`è�älþ�êCë����×í��Lÿ�� ÿlêÕí��¬é�åEä�íEéfÿlêàé���íEå�� óä��¬èOÿlêÚí���éAë¬ã¬ã é`å ú ÿ�ë��¬èOÿlê#�����§í���älìD�®äYã��§íEälìuè'�Lþ9�íEå��Lú¬ë�í��Lÿ�� ô § ç

Productivity rate of growth (negative drift)

0.001
0.01

0.1max entry size 0.01

0.1

entry rate

-0.0045

-0.003

-0.0015

0

0.0015

	 ��
�ë¬å%é ×�Ø¬û 7 ý�é×åEä�
�é åEäYí%é ÿlê1ã¬åBÿSè�ë��×í��§ý1�§í2�

�åBÿ&%Tí�� êCÿlåZí��¬éRF�H4�I�ë¬æfã é×íEé×åNK2L æfÿSè¬é×ì<%,�§í��
�¬é�
�äYí��ïý�é þ����§ê í`ç ù �¬é�FBè��ïý�é`å�
�é)��í�Lfã'��älþ%éS�§þT�I��älå*�ä��>íEé`å���U×é`è�ú>��äWVIX�Y�ZE[�\^]�_a`3���W���¬è¬ë¬þ/íEå��<ã¬å%ÿ�è¬ë��$�í��ïý1�§í2��ç

0.1

1

-3.5 -3 -2.5 -2 -1.5 -1 -0.5

p(
k/

K
)b

log(k/K)

ε=.04 Mk=.04
ε=.08 Mk=.08

	 ��
lë¬å%é ×�úSû H4��äYå%é`þ�è��Lþ/íEå��§ú¬ë�í��Lÿ���êCÿ�å�è'��cªé`å%é���íHã�äa�åEälæfé×í%é`å���U®ä�í��Lÿ��¼ÿlêxí��¬éhé���íEå��dã¬å%ÿ1�`é×þ%þ×ç 	 ÿ�åÄé`ä��I�
�`ë¬å/ý�éd�Lþ�äYìLþ%ÿÓþ��¬ÿ5%,�fe ý�é×åBí����®älìÄì�����é5gfí��¬éZýYälìLë¬éð�h ô § %,�����I�fã�å%ÿ�ý1�Lè¬éTä��Aé`þ/í��Læ8äYí��Lÿ��Øÿlê�í��¬éi�`ÿ�åBéìLÿ5%Õé`åÒúªÿ�ë'�¬è�älå9��ç+H4�§æAë¬ìLäYí��§ÿ��¬þÇã é`å/êCÿ�å%æfé`èj%,�§í��ó - ñòkHØ ç

0.1

1

-3.5 -3 -2.5 -2 -1.5 -1

p(
k/

K
)kb

log(k/K)

r=.02 r=.04 r=.12

	 ��
�ë¬å%é ×���û H4��älåBé`þÜè��§þBí%å��Lú�ë�í��§ÿ���êCÿlåfí��¬å%é×éZè��§êl�êCé`åBé)��ífýläYìLë¬é×þsÿlêÄí��¬é é)��íEå9��ã�älåEäYæ8é>íEé`å ó ç ù �¬éþ��§æAë¬ìLäYí��§ÿ��¬þ~älå%éÌãªé×åBêCÿ�åBæ8é×èM%,�ïí�� ð - ô §8- ñòk�j çù �¬éÄýYälì§ë¬é ð�h ô § �§þàälì§þ%ÿØþ��¬ÿ5%,�NeCýlé`åBí����`älìªì����¬émg>ç

jlg


